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PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN PROFITABILITAS TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN 

(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Semen yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017) 

Abstrak 

Nilai perusahaan merupakan kinerja perusahaan yang menggambarkan harga 

saham yang dibentuk oleh pasar modal yang mencerminkan penilaian masyarakat 

terhadap kinerja perusahaan. Memaksimalkan nilai perusahaan menjadi salah satu 

tujuan utama suatu perusahaan. Indikator yang digunakan untuk mengukur nilai 

perusahaan salah satunya adalah Rasio Tobin’s Q. Selama periode 2015-2017 

nilai perusahaan yaitu Rasio Tobin’s Q perusahaan manufaktur sub sektor semen 

cenderung mengalami penurunan walaupun ada yang fluktuatif. Rasio struktur 

modal yang diduga mempengaruhi naik turunnya nilai perusahaan yaitu DAR dan 

DER. Sedangkan rasio profitabilitas yang diduga mempengaruhi naik turunnya 

nilai perusahaan yaitu ROA dan ROE. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal (DAR 

dan DER) dan Profitabilitas (ROA dan ROE) terhadap Nilai Perusahaan (Rasio 

Tobin’s Q). Populasi yang digunakan dalam penelitian yaitu Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Semen yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2015-2017. Teknik analisis yang digunakan yaitu analisis regresi linear 

dengan program SPSS. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel DAR. DER, ROA dan ROE 

secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara 

simultan, DAR, DER, ROA, dan ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Serta variabel yang dominan memiliki pengaruh adalah ROA. 

Berdasarkan analisis dapat disimpulkan bahwa variabel DAR. DER, ROA 

dan ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Dari hasil 

penelitian tersebut, diharapkan Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Semen yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2017 mampu 

mengoptimalkan struktur modal dalam membiayai kegiatan operasional 

perusahaan. Selain itu, perusahaan diharapkan dapat menghasilkan laba secara 

efektif dan efisien baik menggunakan aset maupun modal, sehingga dapat 

menghasilkan laba yang maksimal. 

 

Kata kunci : Struktur Modal, Profitabilitas, Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to 

Equity Ratio (DER), Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), Tobin’s Q, dan Nilai Perusahaan 
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THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE AND PROFITABILITY ON 

FIRM VALUE 

(Study at Cement Manufacturing Sub Sector Companies Listed in Indonesia 

Stock Exchange during the Periods of 2015-2017) 

Abstract 

Firm value is a company performance that describes the stock price formed by the 

capital market which reflects the community's assessment of the company's 

performance. Maximizing firm value is one of the main goals of a company. One 

of the indicators used to measure firm value is the Tobin’s Q Ratio. During the 

2015-2017 period, the firm value, namely Tobin’s Q Ratio, the cement 

manufacturing sub-sector companies tended to decline even though some were 

fluctuating. The capital structure ratio that is thought to influence the fluctuations 

in the value of the company is DAR and DER. Whereas profitability ratios are 

thought to influence the fluctuations in firm value, namely ROA and ROE. 

This study aims to determine the effect of Capital Structure (DAR and DER) 

and Profitability (ROA and ROE) on Firm Value (Tobin’s Q ratio). The 

population used in the research is the Cement Sub Sector Manufacturing 

Company listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2015-2017. 

The analysis technique used is linear regression analysis with the SPSS program. 

The results show that the DAR. DER, ROA and ROE partially have no 

significant effect on firm value. Simultaneously, DAR, DER, ROA, and ROE have 

no significant effect on firm value. And the dominant variable that has influence is 

ROA. 

Based on the analysis it can be concluded that the DAR. DER, ROA and 

ROE have no significant effect on firm value. From the results of these studies, it 

is expected that the Cement Sub Sector Manufacturing Company listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2015-2017 period will be able to optimize 

the capital structure in financing the company's operations. In addition, the 

company is expected to generate profits effectively and efficiently using both 

assets and capital, so that it can produce maximum profits. 

 

 

Keyword: Capital Structure, Profitability, Firm Value, Debt to Assets Ratio 

(DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Assets (ROA), Return on 

Equity (ROE), dan Tobin’s Q 
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