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ABSTRACT

The purpose of this study is to provide empirical evidence on the influence
of general determinants on the capital structure of the firm. This study also tries to
provide empirical evidence whether the cognitive bias arising from managerial
overconfidence behavior in the decision-making process has a role in corporate
capital structure policy. The moderating role of institutional ownership also tested
in this study.

The sample used in this research is all non-financial companies listed in
Indonesia Stock Exchange 2007-2016 period. The sampling technique used is
purposive sampling so that the sample obtained by 34 companies. The data analysis
technique used is regression analysis with preceded by initial estimation of the
model as well as detection of classical assumption deviation.

The results of this study indicate that the profitability of the company has a
negative relationship and significant influence. This study provides empirical
evidence that the cognitive bias that arises through managerial overconfidence has
an important role in corporate capital structure policy. This study also provides
evidence that institutional ownership has a role in moderating the relationship
between managerial overconfidence with the firm's capital structure. This fixed
asset variable in this study not proven to have an effect on the company's capital
structure.

Keywords: capital structure, fixed asset, profitability, cognitive bias, managerial
overconfidence, institutional ownership.



ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah memberikan bukti empris mengenai pengaruh
determinan umum struktur modal perusahaan. Penelitian ini juga berusaha
memberikan bukti empiris apakah bias kognitif yang timbul dari perilaku
managerial overconfidence dalam proses pengambilan keputusan mampu
memberikan pengaruh terhadap struktur modal perusahaan. Peran moderasi dari
kepemilikan institusi juga diuji dalam penelitian ini.

Sampel yang digunakan penelitian ini adalah seluruh perusahaan non-
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2016. Teknik
pengambilan sampel penelitian ini adalah purposive sampling dengan sampel yang
memenuhi kriteria berjumlah 34 perusahaan. Alat analisis yang digunakan adalah
regresi yang didahului dengan estimasi awal model serta deteksi penyimpangan
asumsi Kklasik.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa profitabiltas perusahaan memliki
hubungan negatif dan signifikan. Peneltian ini memberikan bukti empiris bahwa
bias kognitif yang timbul melalui perilaku managerial overconfidence memiliki
peran penting dalam kebijakan struktur modal. Penelitian ini juga memberikan
bukti bahwa kepemilikian institusi memiliki peran dalam memoderasi hubungan
antara managerial overconfidence dengan struktur modal perusahaan. Variabel aset
tetap dalam penelitian in tidak terbukti memiliki pengaruh terhadap struktur modal
perusahaan.

Kata Kunci: Sturktur Modal, Aset Tetap, Profitabilitas, Bias Kognitif, Managerial
Overconfidence, Kepemilikan Institusi.
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