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ABSTRACT

The objectwe of this research is to find out and analyze the influence of

opemtmg income, het income and cmnprﬂhenswe income at the level of return stock
in Jakarta Stock Fxchange

The method used in this research is survey. The research was conducted in

_BEJ by using 174 companies, from 1996-1998 based on purposive sampling. In

analyzing the data the researcher applied linear regression to test the hypothesis of

~ existence information content in operating income, net income and comprehensive

income as well as increntental information contert of those three earnings. ;
The testing of the hg,vpothesm is done by using Abnornal Return formula which is
regressed by operating income, net income and comprehensive income , and varible
control (crisis) as dummy variable , 0 before crisis and 1, after crigis.
The result of the research indicates that by using the test simultenously ( F-test) there
it a gignificant influence of the operating income, net income and comprehensive
income , and dummy crisis variable to the return stock of the comparies, at the
level 1 percent. Tt means that simultanously the three aammgs have mfvrmahon
corntent and incremental information content,

. The result of the individual test, however, indicates that there is no
mt‘mmatscm content and incrementat information content in operatinng income, net

~ income and comprehiensive income, which is shown by & significant st level above

5 percent. Nevertheless, the dummy crisis variable bas great influence t6 the return
stock of the companies individually The result of this research indicates that investor
do not use information jncome saparately, they use agression income mf'ommtwu
instead, as 8 means of their analysis to dec:de their investiment.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetalmi dan menganalisis pengaruh laba
operasi, laba bersih dan laba komprehensif terhadap tingkat kwntungan saham
(rerurn saham) di Bursa Efek Jakarta. ‘

- Metode penelitian yang digunakan adalab metode survey. Penelltmn i
dilakukan di  BEJ dengan menggunakan 174 perusahaan, tahun 1996-1998
berdasarkan pwrposive sampling. Dalam penelitian ini  dipergunakan empat (4)
persamaan  linier regresi untuk menguji hipotesis adanya kandungan informasi pada
laba operasi, laba bersih dan laba knmprehensn{‘ serta fambahan kandungan informasi
ketiga earnings.

Pengujian  hipotesis dilakukan dengan menggunakan persamaan,  yastu
Abnormal return (AR) diregres dengan laba operasi, laba bersih, laba komprehensif
dan variabel dummy krisis, 0 (nol) tahun sebelum krisis dan 1 (satu) talun sesudah
krisis. ° -

Has:l peselitian mmunjukkaﬂ bahwa. secara bersama (up—F) ada pengaruh
vang signifikan laba operasi, laba bersih, laba komprehensif dan vanabel dummy
krisis terhadap refurn saham perusahaan pada tingkat dibawah 1 pérsen, artinya
secara bersama laba mengandung informasi dan memiliki tambahan kandungan
informasi.- Namun hasil uji secara individu menunjukkan tidak adanya kandungan
. informasi dan tambahan kandungan informasi pada laba operasi, laba bersih dan laba
komprehensif, hal ini terbukti dengan nilai sigmfikansi diatas 5 persen. Sedangkan
variabel duramy Krisis secara individu sangat berpengaruh terhadap return saham
perusahaan Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa investor tidak lagi
mengunakan informasi laba secara terpisah (segregasi), namun. harus menggunakan

informasi laba secara agregat  sebagai salah sato alat analisanya dalam pengambilan
- keputusan investasi. '
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. BABI
PENDAHULUAN
14 _Latér Balakang Masalah

Investor di pasar lﬁodal berkepentingan terhadap informasi pata emitex,
Salsh satu sumber informasi yang dapat dxgunakan oleh investor adalah laporan
keuangan. Deétgan memani‘aatkaﬁ informast laporan keuangan, investor dapat
- memprediksi ju&ﬁ#h, waktu dan ketidakpaﬁtiaﬁ {risikﬁ) arus kas bersi}i perusshaan
(SFAC No. 1). | |

Sejalan dengan pe'rkembangan pasar modal, kebutithan akan int‘oﬁfaasi yang
.relevan_ dalaim pmgamb’ilan keputusan _bléh. investor juga semakin mehingkai.
Kegiatan pasar riwdal tidak terlepas dari tersediannya berbagai macam informasi
tentang emiten. infomasi bngr pata pelaku bisids térsebut akan memp&garu!ﬁ
berbagai macam keputusan yang akan diambil yang berakibat pada perubahan stai
flukiuasi baik harga _maupuﬁ vdlumg saham yang diperdagéngkan.

Inforinast yang lengkap, relevan, akurat aan- fepat wakts sarigat diperhikan
oleh HVEstor dil pasar modal sebagai dasar analisié uﬁtu’k' .mengam.lsil keputusan.’

Informasi tersebut d:peflukan umuk mengetahm kondisi emiten, khususnya kondisi

keuangan pefusahaan emiten. Dalam pasar modai yan;b efisien, harga-harga sekuritas e

mencerminkan  informasi  relevan  yang tersedia. - Para 'e_maten diharapkan
mengungkapkan  berbaga inf‘ormasi. yatg traisparat  yang bérkaitan. .dengan
fundamental atau Kinerja  emiten (Affandi dan Sidha&a, 1998). Méﬂi_ji‘ﬁi Suad
Husnian {1994) pasar modal yang efisien adalah 'pasar. yang harga sekuritasnya

mencerminkan semua informasi yang relevan. Salah satu informast yang relevan

T ) : .



adalah laporan keuajngan'. tahuzian perusahsan emiten yang telak diaudit, yang
komponennya micliputi (SAK, 1999): (1) Neracs, (2) Laba-rug, (3} Perubshan
- Bkuitas; (4) Arus Kas dan {3) Catatan ata_é Laporan Keuangan, | |
' Lapatén keuangaﬁ mm;&ékan sarana untuk mempertangungjawabkan apa
yang dilakukan oleh manajemen atag sumbeq_-'. daya pén}iliﬁ (Belkaoui, 2000). Dari
- laporan keuangan tersebut salal satir'parnmeter vang digunakan untuk mengukur
Kinerja manajeman adalah eafreing? (laba). Sebagaiﬁzana disebutkan dalam Swatement |
ofFiﬁqé;:i&! Acmmxfﬁg Cotcept (SFAC) No. ! bah{ava informasi laba pada umuninya
merupakan perhatian utama dalam  menaksic kinetja atau é;rtangmigiawaban
mansjenen dan informasi laba membantu penslik atau pihak lain dalam melakukan
penaksiran atas “earﬁing.é power” perusahaan di masa yang akan datang. Untuk itu
dalar'h penyusunan laporas keuangan seharﬁsnf& alternatif pengukuran akuntasisi
dievaluasi dalam kaitan kemampuannyal untuk memﬁrediksi peristiw yéng menjadi
kepentingan pembuat keputusart {(Beaver et al, 1986). Hasil penelitian Baridwan dan
Pérawiyati (1998) menunjukkan bahwa laba dan arus kas periode lalu mempunyai
manfaat untuk rrremﬁrediksi _?aEa dan ams kas satu tahun ke depan dan berpeﬁgamh
terhadap refurn saham, hal ini berarti bahwa laporan keu#ﬂgan memiliki kaadungan
.iﬁférmasi yarig bergutia bagi p&ngarﬂbilaﬁ keputusar, |
Pemliti#n—pemiitian mengenai 'adanya. kandungan informass l;ba terhadap
return saham cﬁmulai oleh Ball dan Bm (1968) yang meneliti ada tidaknya
© kandungan informasi laporan keuangan. Hasil penelitiannya mengungkapkan
bahwa pengumutnan laporan keuangan meniliki kandungan informasi, hal ind
ditunjukkan dengan naiknya kegiatan perdagangan 'sa&xam da_nl variabilitas return

saham pada minggu pengumuman laporan keuangan.  Beaver (1978) mendukung



hasil penelitian Ball dan Brown (1968), bahwa hubungan keuntungdn saham dengan .

laba lebib tinggi daripada keuntungan. saham dari arus kas opcm:;zi. Arus has ini
adaiah sebagai laba bersih ditambah depresiasi, deplesi dan amortisasi. Sedangkan
Bowen (1986), Wilson (19&6,193';) dan Rybuen, (1986) menguji kandungsn
. mfannasn arus kas dan laba dengan return sgham, hasii pene]iﬁannya ‘menemukan
adanya kandungan nformasi pada laba (earniigs) dan avus kas. Al (1954) menguiji
kandungan informasi dari laba, modal kerja dari operasi dan arus kas dengan
- menggunakan madei regresi linear dan non linear, }__'iasilnya ‘menunjukkan bahwa
ketiga variabel independen .tersebut mélnpunyai hubungan dengan return saham
dalam moc.lel non lincar. - | |

Deﬁé&n adanya kandungan informasi- pada setiap laba, d_an investor tidak

 pemah memperhatikan prosedur yang digunakan dalam menghasilkan informasi laba

tersebut, maka emiten terdorong umtuk melakukan manajemen laba (earnings

| managetsiend) atau mampulas: laba (earnings mcxmpulzxﬁan) (Beattie, gtal, 1994).
Suatu informasi akan berguna (wsefirliness) bila .infarﬁias:i tersebut dapat membantﬁ
investor dalam maupredif:si retyrn dan risiko saham  atan kcbcfadaan informas
tersebut mengakibatkan adanya transaksi, 'hal inf tercefrﬁiﬁ melalui ﬁembahan harga

saham dan volume perdagangan saham (Scoit, 1997).

Sampai saat ini ada kerancuan atau Kebingungan berkenaan dengan pemilihan

cara peneia ecrrings (Cheng et at, 1993). Ada duga aliran ﬁkiran'utama .an :
a penetapan earmings (Cheng  aliran pen yang

dapat mencakup bermacam-macam cara mendefinisikan carnings, yaitu pandangan
yang  mendasarkan 'pa_dia cirreni  operating  performonce  dan  all  inclusive

pe:forma}:ce (Hendriksen dan Breda, 2000). Berdasarkan pandangan pertama, hanya

item-item pendapatsn. yang normal dan berulang saja yang akan mémp.engamhi'



bésarnya earnings, sedangkan‘ item-item jrang tidak terjadi secara berﬁlang seperts
gains/loss  tidak gkan dimasukkan dalam penghitungan earning pefusahaan.
Berdasarkan péndangan kedua, menyatakan bahwa seluruh perubahan-perubahan -
| yang terjadi pada ekuitas para peiﬁeggng saham, ke&ﬁali investasi-investsi yang
dilakukan olsh dan pembagiaw;stribus; kepada para pemegang saham akan
mempengaruhi earaing. |
 Sesuai dengan Pemyatasn Standar Akuntansr Keuangan Indonesia (PSAK
_No. 25, 1999), earning didefnisikan sebagai sef income yang terdiel dari tidak hattya
ﬁeﬁghasilan dan biaya—biéya: dari hasil opérasi, tetapi juga gam/las,s non opé'asi,
pengeluaran-pengrelaaran  uar biasa (tidak terdupa) dan juga pengeluaran-
pehge!uaran' akibat penghentian operasi dan. petubahan sistem akuntansi .yaﬁg
dijatankan, Datam prakiek terdalmlﬁ, pendeﬁnisiaﬁ é&mings lébih geauai dengan
pandangan b&dasafkm current apemffng performonce, namun be}akaugan int
banyak pikak atau pro&-&i akunﬁnsi menyarankan  pandangan ol inclusive
pe:fqrm&nce. Dalam rerangka pikir konseptual terhadap pelaporan keuangan secara
khusvy FASB tclalt mengajukan konsep “Comprehensive income” dimaria pexiﬁningan
carning ity akan memasukkan seluruh pe'rubah_an—pemklahan suatu ekuitas dalam
| peﬁade- tertenty, kecuali pemhahanperuhahan yang disebabkan olels investasi yang
| dilakukan cleh pemilik dan distribusi kepada pemegang saham, meskipun laporan
' Jaba komprehensif tidak mesjadi suatu keharosan datam laporan kevangan, nar:mn
hal ini menjadi pemik:ran dlam profesi skuntansi, |
Dengan adanya laporan comprehensive income, maka terdapat tiga defmisi
earnings yeitu laba operasi, laba akuntansi ‘dan laba komprehensif. Hal ini

merjadikan para analis dapat mengartikan earmings darl berbagai sudut pandang,

A



Umpamanya; keaka mempérbincangkﬁn konsep price earnings mtio,\sebagian besar
' fiterator kevangen menganjurken penggunsan eqrmings per share atas dasar net
income { laba bersih). Dalam penelitian Beaver dan Morse (-1 978) menghitung
| earning {laba) sebugax laba sebelum m‘ﬁ'aordmw'y gzmw?f.m namun Patell dan -
: Wﬂlfm (1984) meﬁyatak&n para genasehat investasi mendefinisikan earmng _.

| bﬁdasa:kaa pet imcome {(laba bersih) den_gan cara mengeluarkan m;"aon#nary.
| 's_'ekazép:m begity, seperti yang ditunjukkan oleh Lev.B (1989), sebagian besar
pene?iﬁan—peﬁel'?ian akademis mengenali ln:bungan antara harga saham dan earning
didasarkan pada definisi earming ( laba bersih) dengan memasukkan exrraordfn@y

sebagai bagian dari earmkgs.

1.2 Rumasan Macalsh | |

Penelitian tentang laﬁa yang memiliki kandungan informasi dari beherapa
altervatit p—ehgﬁh;mn earnings  akan berguna, bila dimaksudkan untuk
menggambarka.n' kinetja perusahaan kedakam saty. a:igka_ earning (Cheng, et.al,
1993). Misalnya, pada saat menggurmkan angka pﬂw earving &m‘o ataﬁ angka
pertumbuhan écxming perusahaan, maka dibutuhkan satu angka earning yang secara
tepat dapat mereﬂeksik;ﬁn kinerja pergsahaan tersebut. Penelitian Ball dan Brown
(1968) tentang pengaruh perubahan harga karena pengumuman eammg atay
petielitian Easton dan Zmijewski (1989) mengenai regresi cross secr.fmml daﬁ harga
terhadap earning yang tidak diharapkan, maka invmtar periu mengenali pmgnkuran
ecrping yang pakmg tepat, apakah laba operasi, laba bersih atau laba knmprehensrf

yang palmg berpengaruh terhadap retum saham.



Untuk mengatasi kebingungan investor dalam menmilih informasi dari ketiga
écm‘mtg.s (iaba) dalam kaitamiya dengan return saham, waka akan diteliti beherapa
hal sehagai benkut |
1. Apakaly laba operasi memiliki kandungan _ihformasi yang &apat mempengaruhi
- refurn saham. | | | | |
2. Apaksh laba bersih memiliki kandungan informasi yang dapat mempengaruhi
return saham - o

3. Apakah laba kampreimmf mentiliki kandlmgan informasi yang dapat
-mempengaruhi refurn saham, | |

4. Apakah ketiga laba tersebut met;nil_iki silal tambah Kandungan informasi dalam

hubungannya dengan refurn saham.

..1.3 Tujuan Penelitian
“Tujusn penelitian ini adalah untuk menermukan bukti empiris mengenai:
1. Adanya kandungan informast dart tiga earnings ( laba operasi, laba‘ bersih
.dan Iab_a_‘kbmpfehens’it) yang'dapat mempengaruhi return saha:-n‘._

2. Adanya nilai tambah kandungan informast maéing-masing laba

1.4 Manfast P‘enahtxan
Kontribus dan penelitian ini adalah sebagai benkut
. Hasil penelman ini ﬁlharapl.an dapat memberikan kontribusi pada literatur .
akur fansi khusunya ‘mengenai studi manfaat laporan 'mmmgf Sec&ra'

spes:ﬁk hasil studi ini diharapkan memberikan buktx empiris, khosustya di



‘Indonesia, mengenai adan&a kandungan informast dan .nilai tambah
kandungan informasi pada earnings. _

2 Hasxl penel:uan ini dibarapkan dapat digunakan sebagai bahan perumbangan
oleh mkxts_i pasar miodal yang menggunakan informasi earnings dalam
pengambilan keputusannya. o | o

| 3. Hasil penelitian ini diharapkan ciapat memberikan bahan pertimbangan pada

| _pihak yang berwenang dalam mmeﬁpkm peréturan-peraturmi yaﬁg terkai't_

dengan bursa efek khususnya mengenm pengungkapan mformas: Hal -ini

mtmgmgat bahwa informasi yang diungkapkan digunakan untuk mendukung

‘dua macam tu;uan yaitu pmanggtmg]awaban dan pengambilan keputusan
ekonomi (Baﬁdwan,1999) |

4. Hasil peneiiﬁm it diharapkan dapat digunakan oleh hadan penyusun standar
akuntansi kwangm dalam memberikan penjelasan tentang kegunaan laporan

keuangan (earnings).

1.5, Smtemauim Penullsan

Sistematika penuhsan laporan peneiman ind dmrgamsasxkan dalam lims bab
Bab pertama  adalah pendahuluan- yang terdm dari latar belakang wmasalah,
.pemmum' masalah,:_ tujuan penelitian, hapaths, inet@de penelitian, ‘manfaat
penelitian dan sistematika penulisan. | | |

Bab kedua berisi tinjauan teoritis mengenai hxpotesxs dan variabel lamnya
sextamwewpmelmanterdahulu |

Bab ketiga - memgurmkan metodaloga penelman yang digunakan dalam
penclitian ini. Uraian bab ini meliputi: jeris dan sumber data, populasi dan teknik



b

_ pengambilan sample, in_etode pengumpu]an d'ata,l definisi operasional .variable,dan._
tekmk .annii'sis. | |

Bab keerhpat merupakan p_émbahasan dan ha#il penelitian. Bab ini akan
membahas gambaran: umum wspondém proses pemlhhan sample, profil: responden,
_' pengujian asumsi‘klasik, pengujian hipotesis dan interﬁfetasi hasil penelitian.
| Bab kelima memuvat simpulan dan keterbatasan .péuelit-ian. Dalam bab ini
-akan membahas sinﬁpulan dari analisis yang telah ditakukan, daﬁ keterbatasan
dari penelitian ini dan disertei dengan implikasi yang bisa dilakukan untuk
penelitian selanjutays. | B | C





