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RINGEASAN

ANALISTE KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN DAN PENGARUHNYA
TERHADAP PERUBAHAN HARGA SAHAM DI PAGAR MODAL

Oleh : Agus Purwanto dan Tim

Tujuan penslitian  ini  sdalah untuk mengkall
pengaruh  kKinerja rerusahaan yvang dinyatalkan dalam rasio
ksvangan vyahg terdiri darl tujuh variabel rasic keuangan
valtu asagsets turnover. current ratio, orperating mergln
ratio, nst profit meargin ratio, return on assets, return
on equity, dan debt to equity ratlo terhadap perubahan
harga saham di pasgsr modal baik secara bersama  maupan
varalal.

Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Jakarta,
dendsn menggunalan 19 perusshaan  industri konsumel &o
pulzlic wvang terdaftar sampal talhuan 15897 yang dijadikan
sampel,  DRata tentang kinerja perusahasn Jdikunpulkan  dari
laporan keuangan tahunan pesrusahsan lndustrl konswasl yvang
dlserahkan  keppada plhak Burse Efek Jakarta mulal deri
Lahun 1980 sampal tahun 1886, sedangkan dala untuk
manghiltung perubahan hargs sgham dipercleh dard catatan PT
BEZ tentane pevdagangan harga saham darl 18589C zampal tahun
1998, Data dianalisis dengan menggunokan teknilk analisis
ragresi, T

Hasil penelitian megundkapkan dengan riasiko taraf
Repercavaan Gk, secara parslal yveang berpenssruh  terhadap
rerubahan harga saham sdalsh current assets dan retura on
aguity, sedanghan easssets  turnover, operating mersin
rativo. net profit marzin ratlo, den debt to sauity ratio
tidak harpengaruh terhadap perubahan harzs salamn.
Sedanslkan szssete turnovey, current ratio. operating
marein ratic, net profit mAargin ratleo, return on eguity,
dan debt to equlty ratio gecara berzama-szama berpengaruh
nEarhadap pargbahan haraa sSaham dengan koefisien
deserminasi (He sebesar 38,043




SUMMARY

THE IRFIUENCE OF BUSINESS PERFORMANCE
T0 THE STOCK PRICE CHANGE ON CAPITAL WMAREKET

By : Ague HMurwanto and Team

The object of this research exemined the influance
4 business performance evident inthe financual ratleos
inthe wseven finencisl ratio varisble e8such as asssets
turncver. ocurrent ratio, operating wmargin ratle., net
Fprzfit margin ratio, return on asssis, retarn on  eguity,
andg debt to egulty ratio to stochk price change on  capltal
market.

This reesearch was conducted at The Jakarta Stock
Exchangs. The sample of tlhis research were 10 entreprlces
25 public consumption industrieg listed at The Jakarta
Stoclkt  Exchange in 1320, Data were coollected by using a
buginess perrormance from annual financlal report of
rusiness ceonsumption industries submit vo The Jakarta
Stock  Exchange between 1990 and 1E9€, while the data do
zZume the stock price changs faind from The Jakarta Stock
Exchange above a price merchany stock frowm 1930 and 1996,
Dats were examined uging regregslion analvaiz technigque,

The result of this resesarch ghow that at ¢ = s
anly current assates and returm on eguliby partialy
Intluanee  to  the stol price cxchange. However, asssels
turnover, current ratio, operating wargin ratio, nst
rofit margln ratio,. return on sequity, and debi to equity
ratio aimaltanecusly influeance to gtock price exchange and
detzpmination coefiicient {REJ ig 28,04%.
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BAd T
PENTAHULUAN

. Labar Belakang

Seperti vang digariskan dalam pasal 33 Undang-
undang Dasar 1545, bhahwa pasar modal di Indonesia
ditujukan terutams demi mendsmokrasikan elonomi. Berbicsrs
scal  demokragi kita akan berblcarsa pula tentang keadilan
clonoml yang menjadl cita-cita nasional seperti ditegaskan
dalam Undang-undang Lasar 1945, yaknil mencapal
kesejahterean umum bagl seluruh bangse Indeonesia. Adalah
layak apabila masyvarakat luas diberl kesempatan untuk
Luprut memiliki perusahasn-perusshaan yang sgehsi den
bonafid, den vyang tumbuh pesat untuk turut mengecap
hagilnva,

Langhah-langkah vang dJdlambil agar pasar modal
mehcapal sasarsn yang ditwin adalah dengan memnber i
kesempatan pada perusshaan—-perusahaan yang sehat dan
tuambuh baik untuk menjual sebagian sahamnys kepada
masyarakat. Dengan adanya pasar modal, maks perussahsaan
akan memperoleh tambahan modal langsung dari masyarakat
peinell saham. Jadi dengan desar pemlkiran di atas dapat
diketahui bahwa tekanan utamns kegiaten pasar modal di
Indonesia terletal pada tujuannya yang mengarah pada uvsala
PElS P A TAAD pendapatan meayvarakat dalam memolayal
wembangunan. Pasar modal menyediskan alternatif lavestasi
magli ilhvestor balk yvang ingin!halakukan investasl Jangks
rendels maupun Jangksa panjang, karena instrumen pasar wmodal
wanpulival sifst  likulditas yang tinggi dan  sekalipgus
Jangha  pandang.

Monurut Berita Pasar Modal Edisi  BeptembersOktover
1358 pervsembangsn pasar modal di Indonesia pada tahuan 1988

rerusahaan  veng belah melakuken emisi  sahsm hanya 25



refusahaan,.  sampal tanggal 31 Agustus 1955 sudesh mendadi
i verusahaan, suatu peningkatan sebesar 3dB8%. Delama
periode  yang =ama junlah sahan yang tercetat meningkat
darl ©8.452.387 lembar saham dengan nilal pasar Bp 173,739
Juta mendadl 8.153.506,181 lembar saham dehgan nilai pasar
Lhp 30.107.168 Juta. Indeks Harga Ssham Gaebungen {IHSG)
vang merupakan indeks darl nilel rata-rala tertimbang
geluruh  saham  yeng tercatat, Pada Bursa Efek Jakarte
posisl  tertingegi pada bulan Agustus 1995 meniugkat 11,77
titik dibandingkan tahun 19882 dari 507,40 mendadi 512,17
vang merupakan posisi tertinggl selema tahun 1995 Titik
tevandah Juga meningkat 223,94 titik dari 274,09 tehun
1089 manJadi 498,03, Posisl akhlr dalam bulan agustus 1995
natk 101,05 +itik dibandingkan tahun 1885 dari 399,68
mendadl bOO,74. Sedangkan volume saham veng Jdiperdagengksn
meningkat 11.196% dari £.544.552 saham tahun 1989 menjadi
Jud . 442284 saham vada bulan Agustus 1895, Sementars nllal
bransakeinvae meningkat 8.591% darl Rp 30.552,00 Jlta tabhun
188 wenjadl Rp 2.858.718,80 Jutas pada bulan Agustus 1595,
Hilai transaksl rate-rata perhari meningkat 103.760% dari
B 141,90 Juta tahun 1968 mendadl Rp 126,605,400 juta pada
Lbulan Agustus 18535,

Harga pasar di pasar modal terbentulk apabila  tildsak
ada  keleblihan rermintaan atau penawaran. Sisl  permintaan
dari  pasar modal banvak ditentuksn olsh meotivasl dan
perilaku para investor vand raJdin berbelania di  pasar
aodal .  aedangkan  dard sisl penawaran hanyak dltentukan
wheh motivazl dan perilaku pare emiten sebagal pelalku yvang
wmas ok produk-prodouk pasar nodal yeitu saham dan obligasi
ggrta  produk-produlk hybridanyas seperti  right. wappant,
cogvaersible bopd, verpstual bond dan  ssbagainys. Selain
ity peransan  lembage-lembaga penunjang vang terlibat  d)
pasar nedal seperti penjamin emlel (underwriter), pilalang
i broker), ekuntan publik, notaris dan konsultan hukum
=apta quatudlan sanget menentukan epgar  ketentuan full
disclosure dapat dipenuhi den prospektus betul-betul dapat



dieldadl dokumen publik vang berjuelives tinggl.

Harge pasar  assaham suate perusahaan, terkutama  di
rasal sekunder (secondary market,), dipengaruhi oleh hukum
kerinbabaan yvajitu 3dika harga nalk Jumleh yvang dibell skan
werhurang  atau Jika harga turun make Jumlah yang dibell
ahan  bertambalh selame asumsi-asumsei tipnegkat pendapatan,
brarga relatif den selera ftasts) adalah tetap.

Fermintaan investor terhadsp saham suatu perussahaan
dipengarunl olehh kinerde perusahaan, yaitu  kondieir  dan
rreabasl  Keuangan  perusahaan yﬁns mengeluarkan aanaln
tedpsebut, hondisi dan prestasi Keuangan perusahaan  dapat
dlketahui dengan melalkukan anslisis terhsdap laporan
heldandan  perusahaan. diantaranya adalsh analisgls  lasoran
Keuangan., menurut Weston dan Copeland (13995:232), rasio-
raslo  kewvangan tersebut dapat digolongkan mendsdl  enam
Jenls vaitu:; rasi¢e tlhkuidltaz, leverass, ektifivas,
Froliltabilitas, pertumbuhan dan penilatlan.

Melalul enalisis rasic 1inl dapst ditunjukkan
aeiuatan dan kelemahan perugshean. Mesk-pun demikian,
snaiisis  tersebut hanya merupalkan suatu penllalan ssszast
rada suatu waktu, proses memburul atesu membalknya kinerda
kewangan suatu  perusahaan akan  lebih  nampak =etelah
dilekukan analisis dari waktu ke waktu. Dengan
menganalisls  laporan Esuangan peruaahasan penerblt  saham
temiten) diharapkan investor tidak salah dalam membell
saham. Berdaparkan urslen dan permaselshan diatas, naxe
penuliis tertarik untuk melakukan penelitlan dengen  Judul:
“"ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN DAN PENGARUHNYL
TERHADAP PERUBAHAN HARGA SAHAM DI PAGAR MODAL™.

b. Perumusan Masalsah

Berdasarkan uralan terssbut diatas., maka perumusan
masalah dalam penelitian inl sdselsh sebsgel berikut:



L.ooeEsauh mana kinerda keuangan perusahaay yvang dinvatakan
e lam rasjo-rasic  Heuangan current ratlio, aasets
cuigvel.  operacing maregin ratio, net profit margin
pativ, retura on assets, return on eguity, dan debt  Eo
egul by retic nenpengarvhi perubahan hargs zahamnm sacars
parslal?

w. Sedaub mana kinerja keuanzan perusahaan vang dinyvatakan
deLlam ragio—-ragio keusngan currsnt ratlco, asget
Lurnover, oporating margin reatleo, net profit mersin
rafic, refurn on gsssts, return onl eguity, dan debt  to
equity ratio mempengaruhi perubahan harga saham secara

bergame—sams?
¢. Hipotesis

Desual dengan parumisan ma2alah dan tujuan
penelitian yang telah dluraiken di  atas, make dapat
Jiruwnuskan hipotestis penelitian sebagal berikut:

a. Ho : Kineris kKeuangan perusshaan yang dinyvetekan dalanm
rasio-resio kevangan ciirrent rarvio, assets
turhover, aperabing margin ratio, net prolfit
Margin ratic, return on assets, return on egqulity,
darn debt to equisvy ratio tidak herpangaruh
gignifikan terhadap perubahan harga s2aham secara
raraial.

Ha : KinerJjsa keuangan perusahsaah vang dinvatakan dealam
raglo~rasiu keueangen cuprant ratio, aszebha
turnover. operating meargin ratio, net profilt
margin ratio, return on assets, returd o9 egulity.
dan debi to equity ratic berpengaruh  sianifikan
terhadap perubahan haré& saham secara parsial.

. Ho @ Hinerda keusangan perusahaan yang dinvatsekan dalam
ragio-rasic Keuangan current ratia. g fs
curncver,  operatlng  margin  ratic, net praofic

margin ratio. return on assets, retcurn on sguity,



Flay

clan debt o egquity ratico tldak berpengarih
ailgnifikan tevhsdap rerubshan hargs sahan  secara
bersama—sang,

KinerJe keuvandan psrusahaan yang dinvatalian  dalam
rasjo-rasio keuangan éurrant ratbio, aggsta
turnover, oparating margln ratic, net profit
margin  prsaiio, peturn oh asssets, return on equity.
dan doebt to egulty ratic berpengaruh signlfilan
terhadap perubshan harga saham secara bsrsama-

Sama ,





