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ABSTRAK

DAMPAK "GO PUBLIC" TERHADAP TINGKAT PROFITABILITAS
PERUSAHAAN DI BURSA EFEK JAKARTA

Bursa efek merupakan salah satu tempat bagf
perusahaan untuk mempercleh medal ‘usaha, scehingga Kinerja
keuangan perusabhaan sesudah go public menjadi lebih baik
dibandingkan sebelumnya. Untuk mengetahui hal tersebut
diperlukan analisis profifabilitas perusahaan sebelum dan
sesudab go public.

Sedangkan %Bagi dinvesicr, bursa efek merupakan
fempat untuk menanamkan modalnva, dengan tujuan untuk
memperclieh keuntungan investasi vang dapat berupa dividen
atau capital gain. Cleb Karenz itu, investor membutuhkan
infoermasi kinerja HKeuangan perusahbaan vang bersangkutan
dengan menggunakan analisis rasio profitabilitas,
Analisis profitabilitas perusabaan tersebut akan
bermanfaat bagi investor dalam pengambilan Keputusan
untuk menentukan investasi saham yang menguniuangkan.

Tvjuan penelitian ini untulk menganalisis apakah
Kinerja kewangan perusahaan sesudah go public lebih baik
dibtandingkan dengan sebelum go public, ditinjan dari
ftingkat rasio profitabilitas perusahaan, Data yang
digunakan dalam penelitian ini mencakup Japoran Keuangan
perusahaan dJdua tahun sebelum dan dua tahun sesudah go
public yang dari 19 perusahaan yang go public di Bursa
Efek Jakarta tahun 1993.

Untulk melakukan penguiian hipotesis, dalam
peuelitian ini menggunakan tingkat zignifikan (a) 0,05.
Adapnr hasil penelitian yang diperoleh adalah sebagai
berikut. Hasil analisils rasic profifabilitas menunjukkan
tahwa refurn on Iavestment perusahaan sesudah go public
lebih baik dibandingkan dengan sebelum go public, antuk
analisis yang dilakukan antara taliuvn Kedua sebelum go
pieblic dengan tahun pertama sesudah go public. Sedangkan
grasxs  prolift margis, operating income ratic, dan  retura
on equity perusakaan sesudab go public Lidak lebih haik
dibandinegkan dengan cebelum go public,



ABSTRACT

THE EFFECT OF " GO PUBLIC" TO RATE OF COMPANIES'S
PROFITABILITY ON JAKARTA STOCK EXCHANGE

Sfock exchange is one of the place that wuvsed by

companies to gel capifal, so0o that ihe financial
performance after fhe companies go public are betier than
befare EO public. Therefore, the analysis of

prafitability ratio ®before and after the companies go
public are needed o know 1t.

As well as, the stock oexchange i3  used by
investors tfto make an investment, so that get the return
both dividen and capital gain. Therefore, the investors
are required informaticon about financial performance of

companies, that can wvse the analysis of profitability
raties, The analysis of profitability ratioc will be
useful by investers {o decision making on stock

invesiment.

The purpose of the stody is to make an apalysis of
financial performance btefore and after the company Ego
publiic that percecived from rate of profitability ratio.
The study used the data of Tfinancial statements of
companies two Yyear before and two year after the
companies go public, from 19 compaaies fthat go public on
Jakarta Stock Exchange in 1993.

The study vged level of gignificant (g) G.05 for
tesfing of hypotesis. The resultls of the sftudy are asg
follows. The analysis of prefitability ratios indicate
that return on investment after the companies go public
are hetfer than before go public, for the analysisg
between the second year before the companies go public
and the first year after go public. Even though, gross
profit margin, aperating income ratio, and retuorn on
eguity after the companies go public are not hetter that
before go publiec, for all analysis.
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BAB [
PENDAHULUAN

a. Latar Belakang

Hasil operasi perusahaan yang tercermin pada
laporan~lapcran keuvangan perusahaan pada hakekatnya
merupakan hasil akhir dari kegiatan peruyahaan yang dapat
menggambarkan Kinerja kKeunangan dari perusahaan yang
bergsangkutan. Anelizis rasic profitabilitas perusahaan
merupakan salahk satu indikator untuk menilai tingkat
keberhaszilan wnsaha (kinerja) suatn perusahaan. Rasic
profitatilitas merpgukur kemampuan perusahaan stk
menghasilKkan taba selama periode tertentu, Easio
profitabilitas terdiri dari: gross prafit margin,
gperafing income ratis, return gn iavestment, dan retarn
on aguity, (Svad Husnan, 1992).

Diech karena itu, analisis rasio profitabilitas
akan bermanfaat bagi pihak-pihak yang bDerkepentingan
terhadap perkembangan usaha atau hazil operasi perusahaan
vang bersanpkutan, taik pihak infera perusahaan maupun
pihak ekstern. Pihak-pihak yang berkepentingan tersebut
antara lain adalah manajemen, pemilik, investor,
pemerintah, dan karyawan,

Bagi para pimpinan perusahaan (manajemen),
apaliszis rasic profitabilitas ini dapat dipergunakan
sebagail landasan usntuk menentukan kebijakaa perusahaan
yang akan dipilihnya uwntuk meningkatkan laba perusahaan
dan untuk mencapai fuajuan perusahaan. Denpan mengguﬁaﬁdh
analisis rasxin prefilabilitas dari waktu-waktu yang lalu
akan dapat diketahui Lkeberhasilan atau kepagalan

perusahaan. Hazil! analisis tersebut akan saugat penting



artinya untuk penyusunan kebijaksanaan yang - akan
dilakukan diwaktu yang akan datang.

Bagi para pemilik, analisis rasio profitabilitas
perusahaan bisa digunakan untuk menilai  kKeberhasilan
manajemen dalam memimpin perusahaannya dan menentukan
sikap terhadap perusahaan. Pemilik perusahaan (pemegang
saham) sangat berkepentingan terhadap laporan . keuangan
perusahaan. Dari analisisnya, pemilik dapat menilai
berhasil tidaknya manajemen dalam memimpin perusahaannya.
Cleh kKarena keberhasiian dan kelangsungan hidup
perusahaan tfergantung pada cara Kerja atau efisiensi
manajemennya, maka jika hasil yang dicapai oleh manajemen
tidak menuaskan, maka para pemilik dJdapat menentukan
sikap, misalnya mengganti manajemennya afau menjual
saham—sahamnya.

Bagi para investor, analisis ragio profitabilitas
diperlukan sebagai dasar untulk menentukan kegutusan
investasiaya. Bagi investor yang penting adalah tingkat
imbalan hasil (rate of refurn) dari modal! yang telah atau’
akan ditanam dalam suatu perusahaan. Apakah iavestor akan
menanamkan modalnya dalam bentuk obligasi, saham biasa,
atau saham pricoritas tergantung pada haszil anaiisixﬂya+

_ Bagi pemerintah, berdasarkan analisisg rasio
profitabilitas perusahaan pemerintali dalam hal ini Badan
Pengawas Pasar Modal (BAPEFAM} dapat nmengetahui
perkembangan perusahaan yang go public di bursa efek,
sehingga bermanfaat dalam menentukan kKebijakan—-kebijakan
pasar modal yang diperlukan.

Karyawan berkepentingan dangan tingkat
praofitabilitas perusahaan dimana mereka bekerja, hkarena
sumher pepghasilan aftaw mati hidupoya tergantung pada
perkembangan perusahaan yang bersangkutan, '

Berdasarkan analisisz rasio profifabilitas fterszebgt

di atas, kKita dapaf moengetahui hasil  uoperasi  {(Rinerjal



perusabhaan baik sebelum maupun sesudah go public. Ada
bebarapa alasan mengapa analisis rasio profitabilitas
perwusabhaan sabelum dan sesudah go putlic perlu
diapalisis. Beberapa alasan tersebut adalah:

i. Analisis rasio prafitabilifas merupakan =salah safu
indikator fundamental yang diperlukan untuk
mengetahui perkembangan perusahaan,

2. Analisis rasio profitabilitas perusahaan sangat
bermanfaat untuk pengambilan keputusan bagi pihak-
pihak vang herkepentingan,

3. Bursa efek merupak&n salah satu sarana bagi
perusahaan yang go public untuk memperaleh
tambahan modal wyang diperlukan untuk meningkaikan
kegiatan usaha perusahaan.

Laporan Keuangan perusahaan sebelum geo public
merupakan salak satu syarat yang harus diserahkan oleh
perusabaan yang akan go public. Sesuai dengan Surat
Keputusan Menteri Keuangan No. B859/KMK.D1/1937 Tentang
Emisi Efek Melalui Bursa, perusahaan yang akan go public
harus menyerahkan laporan keuangan perusahaan minimal dua
tahun terakhir dan laporan keatangan tersebut telah
diandit oleh akuntan publik dan disertai pendapat wajar
ftanpa pengecualian "funquafiffed opinient. Sedangkan
berdasarkan laporan keuangan perusahaan sesuwdah go public
kita dapat mengetahui tingkat profitabilitas peruysahaan,

Pasar modal Indonazia mulai berkembang sesudah
diaktifkan kembali oleh pemerintah pada tanggal 10
Agustus 1977 yang ditandai dengarn go public-nya PT Semen
Cibinong. Pada awalonya pemerintah menderong pertumbuhban
pasar medal melalui pemberian fasilitas perpajakan kepada
perusahaan yang go public, iavestar, dan lembaga
penunjang pasar modal termasuk para perantara perdagangan
efek dan FPT Danareksa. Namun fasiliitas perpaiakan

tersabut Lemudian dihapus saesudah diterlakukannya



A

peraturau perpajakan tahun 1983, Keadaan ini sudah  tentu
mengakibatkan iklim investasi pasar modal meniadi kurang
menarik sehingga pasar modal menjadi leasu.

Olah karensa itu kemudian pemerintah berusaha
mendorong kembali pertumbuhan pasar modal dengan menge-
Ivarkan paket-paket deregulasi seperti Pakdes 1987, Fakto
1984, dan Pakdes 1988. Semuna rangkaian Kebijaksanaan
tersaebut telah menunjukkan hasil nyata seperti terlihat
dari semakin meningkatnys perdagangan di bursa efek serta
Jumlab perusahaan yang go puhlic.

Berikut ini ditunjukkan perkembangan perusahaan
yang go public di Bursa Efek Jakarta dari tahun 1989
sampai dengen tahun 1995, seperti tfterlihat di dalam
tabal 1

Berdasarkan uaraian di atas maka penuiis tertarik
untuk mengadakan penelitian tentang "Dampak Go Public
Terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan 4i Bursa Efek
Jakarta".

Tabel 1
Perkembangan Perusahaan Go Pablic
di Bursa Efek Jakarta.

Tahun Perusahaan yang go public
1989 36
1990 66
1992 17
1992 15
1993 r 20
1994 : 47
L1995 ; 23
1

Sumber: Posaf Data dan faformasi Fasar Modal,
RAFPEPAM Fo97.



b. Perumusan Masalah

Bursa eTek merupakan fempat bagil perusahaan untuk
memperol oh tambahan modal usaha, sehingga kKinarja
perusahaan sesudab go public juga menjadi lebih baik
divtandingkan =zecbelumnya. Untok mengetahui hal! fersebut
diperluakan analisis rasico profitabilitas perusahbaan
sebelum dan sesudah go public, yang ditiniau dari tingkat
gross profift margin, operating fncome ratio, return on
investment, dan refurn on eguity pernzahaan.

Berdasarkan ugraian tersebut di atas maka perumusan
masalah dazlam penelitian ini adalah : “Apakah tingkat
profitabilitas perusahaan sesudalb go public lebih baik
dibandingkan dengan sebelum go  public,” yang dapat
diuraikan sebagai berikut:

1. Apakah tingkat grossy prefif margin perusahaan
sesudabh go public lebih baik dihanﬁingkan dengan
sebelum go public,

2. Apakah tingkat operating income ratio perusahaan
sesudah go public lebih baik dibandingkan dengan
sebelum go public.

3. Apakah tingkat refurn on investmenf perusahaan
sesudah ge public lebih baik ditandingkan dengan
sebelum go public,

4., Apakah tingket return on equify perusahaan sesudah
go public lebih baik dibandingkan dengan sgebelum
go public.

¢. Bipotesis

Kinerja LEkeuwangan perusahaan dalam penelitian inid
akan diukur berdasarkan analisis rasic profitabilitas
perusahaan., Hipotesis sangat penting dalam pénelitian
karena merupakan Hesimpulan sementara yang akan diuji

kebenparannya., Berdasarkan perumusan mazalah tersebut



diatas dapat difumuskan hipotesis penelitian =schagai

Lerikut:

. Ho * Greoss profit margin perusahaan sesudah go public
tidak lebih baik dibandingkan dengan sebelum go
publiic.

Ha : Gross profit margin perusahaan sesudah go public

lebih baik dibandingkan dengan sebelum go public.

2. Ho : Operating income ratio perusahaan serudah go
public tidak Iebih baik dibandingkan dengan
sebalum go public,

Ha ! Operating income rafie perusahaan sesudah go
public letih baik dibandingkan dengan sebelum go
public.

3. Bo : Return on investment perusahaan sesudahk go public
tidak lebih baik dibandingkan dengan sebelum go
public.

Ha : Retwrn on investmeni perusahaan zesudah go public

lebih baik dibandingkan dengan sebelum go public.

4, Ho : Refurn on eéuity perusahaan sesudah go public
tidak lebih baik dibvandingkan dengan sebelum go
public,

Ha : Return or equity perusahaan sesudah pgo public

lebih baik dibvandingkan dengan #ebelum go public.





